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 الملخص: 

   لبنددددددوم ا  دددددد مي ا ت ويددددددر ا   ددددددرفي فدددددديمحدددددددداث ار دددددد   ا  أثددددددر  قيددددددا إلدددددد   هدددددددرا ا د ا دددددد  

، وا تخدما ا د ا   (0202 -0222 )   ا ي ني   لفترة مي، من خ ل ا تطبيق عل  ا بنوم ا  ا ي ني 

(، وكاندا 9صددا  )ا   Eviews ا  نهج ا وصفي ا تحليلي وا  نهج ا قياس ي بارعت اد عل  مخرجاث برنامج

ا ودائددددددددع حجددددددددر و ا  دددددددديا ار دددددددد   ا ي ، تعدددددددددد حجددددددددر ا بندددددددد ، )أهددددددددر ا  تتيددددددددراث ا اددددددددي  ناو   ددددددددا ا د ا دددددددد  

 ،( ك تتيدراث متدتقل ا ندا ج اخللدي ا ج داليو ، حجدر اخادا رو علد  ا ودائدع،  معددل ا عادددو  ،ار    ا ي 

 ( ك تتير  ابع. واعت دث ا د ا د  علد  ا تقدا ير ا  ا يد  ا  داد ة عدنا   ميو)حجر ا ت وير ا   رفي 

ى خددر  يدددا ي ا  با ددر لج ددع ا بياندداث ا    ا ي نيدد ، وا ودداول ا ا بندد  ا  ركددلي ا ي وددي، وا بنددوم ا  دد مي

،  ا  ديا ار د   ا ي  ، وتعدددا  تتيدراث )حجدر ا بند   لد  أ   إ وصدلا ا د ا د  قد ا  تعلق  با د ا  ، و 

 إح ادي  ا ت ويدر ا   درفي ا  د مي  يجابي ذو در إ(  ها  أثير ا نا ج اخللي ا ج اليحجر اخاا ر، و و 

ا ت ويددددر ا   ددددرفي  فدددديح ددددادي  إ دددد  يجددددابي ذو درإ دددده   دددد   ددددأثير  ( وا  تتيددددر )حجددددر ا ودائددددع ار دددد   ا ي 

ن يج   عدم  دوارر  ؛ حتفاظ با ودائع عل   كر  ادرا بنوم ا   مي   ل  مير إويعلى ذ    ،ا   مي

   ددا   ددر بدد  ا ددي ن مددن  ؛ومددنا ا ت ددوي ث ا  لمدد   لقطاعدداث ارقت دادي  ،ا بهئد  ا   د دد     دد   ا 
ل
نظددرا

 عدم ا تقرا   ياس ي واقت ادي وأموي.

  وا تو دددددع فدددددي ارتتدددددا  م دددددا   ا  ددددد مي ا بندددددومبضدددددرو ة ليدددددادة   و  أمدددددوال  و وصددددد ي ا د ا ددددد  

وا يدددا، ،  ا سددل  علدد  الج هددو    تددهير  ؛ كترونيدد  علدد  خدددمام ا ا   ددرري ا تقنيدد  ا جديدددة، وخدخددال 

 
ل
عنددد    مددن خدد ل  ددورير ا تدديو   ا  لمدد ا بنددوم ا  دد مي راعدداة خ وصددي  بك ددا  وصدد ي ا د ا دد  أيضددا

اللقيقي   را ت وي صيا  نويعل  إضار  إ، ا بنوما طل ، ووضع ا  شريعاث ا   د    طبيع  ع ر هذه 

  دددد مي  إو وظيفهددددا مددددن خدددد ل  ددددو  ما يدددد  
 
  وغيرهددددا مددددن ا بنددددوم ا  دددد مي دددديا  بددددادل هددددذه ا  دددديا بددددي   

  تن ي  اللقيقي . كي  خدم مجارث ا ؛ومختلف ا قطاعاث ارقت ادي  ،ا هيئاث وا  ؤ تاث ا  ا ي 

                                                           
  خ ص اقت اد. – كلي  ا تجا ة/ جامع  اللضا ة   *



ا  ولعدددددد ، ا  دددددديا ار دددددد   ا ي ، ا ودائدددددددع، ا فجدددددددواث  ارنحدددددددا  ا ددددددذاتي ذو الكلماااااافت الم: ف  اااااا  

 ا تحرير ا   رفي.اخاا ر، 

Abstract 

The current study aimed to measure the impact of investment determinants 

on banking financing for Yemeni Islamic banks, through application to Yemeni 

Islamic banks for the period 2000-2017. The study used the descriptive 

analytical approach and the standard approach, depending on the outputs of 

Eviews program, version (9), and the most important tackled by the study were 

(the size of the bank, the multiplicity of investment formulas, the volume of 

investment deposits, the rate of return on deposits, the volume of risks, the gross 

domestic product) as independent variables and (the volume of Islamic banking 

financing) as a dependent variable. 

The study relied on financial reports issued by the Central Bank of Yemen, 

Yemeni Islamic banks, and direct field visits to all other data related to the 

study, and the study concluded that the variables (the size of the bank, the 

multiplicity of investment formulas, the size of the risks, and the gross domestic 

product) have a positive impact with statistical significance on Islamic banking 

finance and the variable (the volume of investment deposits) does not have a 

positive, statistically significant impact on Islamic banking finance , this is due 

to the tendency of Islamic banks to keep deposits in liquid form as a result of the 

lack of an appropriate environment for investment and granting the necessary 

funds to the economic sectors due to the political, economic and security 

instability that Yemen is witnessing.  

The study recommends the necessity of increasing the capital of Islamic 

banks, opening new banks, and introducing electronic technology to their 

banking services to facilitate withdrawal and deposit for the public, in addition 

to diversifying the real financing formulas and employing them through an 

Islamic financial market, that allows to exchange of these formulas between 

Islamic banks and other financial bodies and institutions and various economic 

sectors in order to serve real development areas. 



Keywords: autoregressive distributed lag (ARDL), investment formulas, 

deposits, risk, banking liberalization 

 

 
 



 القسم الأول: الإطار العام للبحث والدراسات السابقة:

 أولاً: الإطار العام للبحث: 

 مقدمةال .1

 لن و ارقت ادي في ا جر ا طوير، وهو و يل  ارقت اد إل   ن ي   ا دهتل  اي  ر ار    ا  محددل  

 وهياكلهدددددا تدددددا و حدددددديل أ دددددا ي  ا ن ،وليدددددادة ا ع ا ددددد  ،مدددددن خددددد ل  دددددراكر  أ  ا  دددددال ،ا طاقددددد  ا نتاجيددددد 

يتواردددق ارقت ددداد ا  ددد مي مدددع ارقت دددادياث ا وضدددعي  فدددي نظريددداث ار ددد   ا   دددذ    ،(0990)مشدددهو ، 

ب ج وعدد    طبيدق هددذه ا نظريداث فددي واقدع ارقت داد ا  دد مي محكدوم وع ق  دا بدا ن و ارقت ددادي؛  كدن  

عي  ا  تت دة من مبادئ ا شريع  ا قاد   عل  مبدأ ا عدا   ارجت ا ،خ قي من ا قواعد وا ضوابط ا  

 .هاوأصو ، ا   مي 

 حقيددددق مددددنهج ار دددد   ا  ا شددددامر إر مددددن خدددد ل  ا  دددد مييتددددتطيع ارقت دددداد  وفددددي واقددددع اللددددال ر 

  دداومبادئ  ا  ددد مي لتددام بأ ددد  ا شدددريع   ،وجددود مؤ تددداث وهيئددداث ما يددد 
 
ا  ددد مي  ا بندددوم  عدددد  ؛  دددذا ت

، رهدي  تلقدا ا ودائدع ب ختلدف هومقاصدد ا  د مي  حقق أهدا  ارقت دادداة ارقت ادي  ا اي ا يوم ا  

 تحريددددد   شدددددا هر  ؛أ ددددكا ها مدددددن الج هددددو ، ثدددددر تعرضددددها    ددددد   ا  مددددن خددددد ل   ويددددر ع  ئ دددددا ا ددددراغبي 

و قددوم  .ارنتددا ي وا تجددا ي والادددمي، ا ددذي يعددود بددا نفع علدد  اخجت ددع مددن خدد ل  لبيدد  حاجيا دد  اخاتلفدد 

  ب دددددذا ا ددددددو  ا ت دددددويلي با دددددتخدام عقدددددود  دددددرعي  مقبو ددددد  م دددددر ا  رابحددددد  وا  ضدددددا    ميا  ددددد  ا بندددددوم 

ا عقددود ا  دد مي ، و ا تددالي   تددر  بيعدد  ار دد   ا  فددي ا بنددوم وا  شددا ك  وا جددا ة وا تددلر...وغيرها مددن 

ريد   أ   يشدا م .ار د   ا  اللقيقدي إلد   ل دوا د مبا در يقدوم بتوجيد  ا دذي ،ا فعلدي با نتدا  ا  د مي 

ذاث  ا بنددوم بدد   تعامددر مددا بعكدد  ،ا  ددال مشددا ك  حقيقيدد ، ورددق مبدددأ ا  شددا ك  فددي ا ددر ا والاتددا ة

 ھ ہ ہ ہ ہ ۀچ ا ر وي  ا اي   ناقض بشكر صريا مع تعا ير ا ددين ا  د مي اللنيدف قدال تعدال   ا فوادد

 (  022)ا بقرة  آي   چ ۓ ۓ ے ے ھ ھ ھ

نددددوم ا  دددد مي  فددددي ا تددددنواث ا خيددددرة وحظيددددا بقبددددول محلددددي ومددددن هددددذا ا  نطلددددق  و ددددع  شددددا  ا ب 

  لتقريدددر ا  ددداد  عدددن مركدددل دبدددي  تطدددوير -رقدددد وصدددر عددددد ا  ؤ تددداث ا  ا يددد  ا  ددد مي   ؛وعدددا  ي
ل
ورقدددا

 -م0202/ 0202ارقت اد ا   مي با تعداو  مدع  درك  ثومتدو   ويتدرل ومؤ تد  ديندا   دتاند د  لعدام 

 112لدد  )( مؤ تدد ،  تدددول، ع0011نحدددو ) إلدد 
ل
( 122)ووناردددذة إ دد مي  فدددي بندد   قليددددي،  اإ دد مي   ا( م دددرر

( مؤ تدددددداث إ دددددد مي  أخددددددرى )  ويددددددر وا دددددد   ا (، و تواجددددددد أغلدددددد  هددددددذه 199)و ددددددرك   كارددددددر إ دددددد مي، 

أرريقيدددددا، ك دددددا  ا  ؤ تدددداث فدددددي دول الالددددديج ا عربدددددي وجندددددولأ  دددددر  أ دددديا، ودول ا شدددددر  ا و دددددط و ددددد ال

)عبددددد   و ددددا وأمريكدددداأللدددددود ودخلددددا منددددا ق جتراريدددد  جديدددددة فددددي دول    لدددد  اا  دددد مي جدددداولث ا بنددددوم 



 .(0202ا  نعر ، 

  مدددو د قددددم  هدددا علددد  متدددتوى ا نطدددا  الجترافدددي ا  ددد ميوعلددد  ا  دددعيد اخللدددي، وجددددث ا بندددوم  

  توارر عدد من ا عوامر أه ها الجان  ا ديوي  ل جت ع
ل
وجود   ا شديد؛لر   عر بالا ذي  ، لبلد؛ نظرا

  د لا معظدر ذاث ا طابع ا رّ وي  ا تقليدي  ا بنوم
ل
 مالوظدا

ل
؛  ذا رقد  دهدث ا بندوم ا  د مي   و دعا

و هددا  ،م إلد  أ بعدد  م ددا    ت تدع بار ددتق  ي  ا كاملدد 0202 ي ددر عددددها حادى   ايدد  ا عددام  اخلارظداث،

 مولع  في مختلف محارظاث الج هو ي 
ل
 (.0202)ا بن  ا  ركلي ا ي وي،  أكثر من خ تي  ررعا

يتدد    لوصددول  لتن يدد   -كتيددره مددن اقت ددادياث ا ددول ا ناميدد -ومدع ذ دد  ريددلال ارقت دداد ا ي ودي  

و  دددا  تطلبدددد  مدددن م دددداد   ،رر  ديدددد  مدددن مددددوا د بتددديط  ر  فددددي باحتياجددداث ا تن يدددد اارقت دددادي  ب ددددا يتدددو 

، ا ددذي اردخددا حيددل يعددا ي ارقت دداد ا ي وددي مددن انخفددا  متددتوياث  ار دد   ا ،  ويددر كبيددرة  غددرا  

عددّ  وا  فددا، ا  يددر اللدددي    دد   م مددن ناحيدد ،  ،ا   ددول ا ددرده     دد   ا  بتددض  انخفددا  ا ددخول  ي 

 خ يص ا  دخراث ا  وجودة  غرا  غير ا    ا ي  ر  خدم ا تن ي  ارقت دادي .  ومن ناحي  أخرى 

يحدداول ج ددع ا  دددخراث واعددادة  ، إذكأحددد م دداد  ا ت ويددر ا  دد ميبا تددالي يظهددر دو  ا ت ويددر ا   ددرفي 

 ا    ا ها في مختلف قطاعاث ا تن ي .

  ه يدددددد  دو  ا بنددددددوم  
ل
  كأحددددددد م دددددداد    ويددددددر ا تن يدددددد  ارقت ددددددادي  ب ددددددف  عامدددددد  ا  دددددد ميونظددددددرا

 ا  دد ميأتي ا بحددل خلاو دد  معرردد  أداو ا ت ويددر ا   ددرفي يدد  ا ي نيدد  ب ددف  خاصدد ، ا  دد ميوا بنددوم 

 اخلدداث ا داخلي  والاا جي  ا  ؤثرة ري . في ا ي ن، و حديد أهر

 :البحثمشكلة  .2

يعا ي اقت اد الج هو ي  ا ي ني  من اتتا، رجوة ا طل  عل  ا ت ويدر اخللدي فدي معظدر ا وحدداث 

دا   ددواو  ،ارقت ددادي  دا  علدد  ا  تددتوى الجلئددي ) رددرد،  ددرك ( أم أكد علدد  ا  تددتوى ا كلددي )ا قطاعدداث كد

 رخددت ل ا ؛اخاتلفدد (
ل
، ومددع . تددوال  ا  ددالي بددي  م دداد  ا ت ويددر ا ذا يدد  وم دداد  ا ت ويددر الاا جيدد نظددرا

 
ل
يتاايددد اعت دداد ا وحدددة ارقت ددادي  علدد  ا ت ويددر  -علدد  كاردد  ا  تددتوياث- اا ددترا يجي   ااعتبددا  ا ن ددو هدددر

أم الاا  ي، ومن هنا تعاظ ا اللاج   لت وير ا   رفي  واو أكدا  هدذا ا ت ويدر مدن ا بندوم ا تقليديد  

  تدأثره  ؛فدي   ويدر ا  شدا يع ار د   ا ي  فدي ا دي ن ارد  يدلال دو ه محددودل  ،من ا بنوم ا   مي كا  
ل
نظدرا

 بحل في الآتي   ل ا رده   تا ل ا ب ج وع  من اخلدداث وا عوامر، ومن هنا يبرل 

 .ال مويل المصرفي للبنوك الإسلام   ال من   الاستثمفر فيمف أثر محددات 

 ا  شكل  ا ردهتي  ا  تا رث ا فرعي  الآ ي   ويتفر، عن

 ا ت وير ا   رفي في ا بنوم ا   مي  ا ي ني . فيما أثر حجر ا بن  ) أ  ال ا بن (  -



 ا ت وير ا   رفي ا   مي. فيا بنوم ا   مي  ا ي ني  في   ما أثر تعدد و نو، صيا ار    ا -

 ا   رفي في ا بنوم ا   مي  ا ي ني .ما أثر حجر ا ودائع ار    ا ي  عل  ا ت وير  -

 ا ت وير ا   رفي في ا بنوم ا   مي  ا ي ني . فيما أثر معدل ا عادد عل  ا ودائع ار    ا ي   -

 ا ت وير ا   رفي في ا بنوم ا   مي  ا ي ني . فيما  أثير مخا ر ار    ا   -

 .ا بنوم ا   مي  ا ي ني ا ت وير ا   رفي في  فيهر  ؤثر ا ليادة في ا نا ج اخللي  -

 البحثفرضيات  .3

  ا ي نيدددددد  وا ت ويددددددر ا  دددددد ميح ددددددادي  بددددددي  حجددددددر ا بنددددددوم إ وجددددددد ع قدددددد   رديدددددد  ذاث در دددددد   -

 .ا   ميا   رفي 

  ا  د ميح ادي  بي   ندو، وتعددد صديا ار د   ا  فدي ا بندوم إ وجد ع ق   ردي  ذاث در    -

 .ا   ميا ي ني  وا ت وير ا   رفي 

  ا  دد ميح ددادي  بددي  حجددر ا ودائددع ار دد   ا ي  فددي ا بنددوم إد ع قدد   رديدد  ذاث در دد   وجدد -

 .ا   ميا ي ني  وا ت وير ا   رفي 

  ا  ددد ميا ودائدددع فدددي ا بندددوم  فددديح دددادي  بدددي  معددددل ا عاددددد إ وجدددد ع قددد   رديددد  ذاث در ددد   -

 .ا   ميا ي ني  وا ت وير ا   رفي 

  ا ي نيدددد  ا  دددد ميح ددددادي  بددددي  حجددددر اخاددددا ر فددددي ا بنددددوم إ دددد   وجددددد ع قدددد   رديدددد  ذاث در -

 .ا   ميوا ت وير ا   رفي 

ح ددادي  بددي  حجددر ا نددا ج اخللددي ا ج ددالي وا ت ويددر ا   ددرفي إ وجددد ع قدد   رديدد  ذاث در دد   -

 ا   مي في ا ي ن.

 أهمية البحث  .4

 لأهمية العلمية:أ. ا

ا ت ويدددددر ا   دددددرفي  لبندددددوم  فددددديدداث ار ددددد   ا  أثدددددر محددددد قيدددددا  مدددددنأه يددددد  ا بحدددددل ا عل يددددد    نبدددددع

 - ارنحددددا  ا دددذاتي  فجدددواث ا بطددداو ا  ولعددد  - اللدددديل ا  دددنهج ا قياسددد ي با دددتخداما ي نيددد    ا  ددد مي

  هذا ا  نهج، تعد   علر ا باحل وعل  حدّ 
 
 ا ول  في ا ي ن.  هذه ا د ا  ، ا اي اعت دث قيا  ا ثر ورقا

مددددن ا ددددنقص فدددددي  اا  كتبدددد  ا ي نيدددد  وا عر يدددد  وا  دددد مي ، ويتدددددد جددددلول يتددددهر ا بحددددل فددددي إثدددددراو ك ددددا 

 فدي ا عاملد  ا  د مي  بدا بنوم بحدا  ا  هت د  ب دذا الجاند ، با ضدار  إلد   لويدد ا  هت دي ا د ا داث وا  

 با  علومداث،- ا  د مي  ا بندوم مجدال فدي و داح ي  وعداملي ، ومتعداملي  وخدا يدي ، متد   رين، -ا دي ن

 في مجال اهت ام . وا نتادج ث،وا  ؤ را
ل
 ا اي  خدم ك 



 الأهمية العملية: ب. 

دددر 
ّ
ا دددذي  لعبددد  ا بندددوم ا  ددد مي  ا ي نيددد  فدددي  ا ددددو   ا كشدددف عدددن فدددي لبحدددل  ا ع ليددد ا ه يددد   ت  

متاه   ا في   وير ار د   ا  و قويد  ارقت داد ا دو وي، مدن خد ل ليدادة ا ندا ج اخللدي ا ج دالي وا ددخر 

   بددددددادئ وأ دددددد  ا شددددددريع  ا قددددددومي، و 
ل
يتدددددد  د  ا بحددددددل ا بنددددددوم ا  دددددد مي  ا اددددددي   ددددددا    شددددددا ها ورقددددددا

 ا   مي .

 أهداف البحث .5

م ا ت ويددر ا   ددرفي  لبنددو  فدديلدد  د ا دد  محدددداث ار دد   ا  وأثرهددا إا عددام   ددا هإفددي  ا بحددل ي ددد 

بارعت اد اللديل، منهج ا تحلير ا وصفي وا  نهج ا قياس ي  ا بحل حيل ا تخدم ،ا   مي  في ا ي ن

 Approach) (the Autoregression Distributedأ لولأ ارنحدا  ا ذاتي  فجواث ا بطاو ا  ولع   عل 

Lag (ARDLا ذي  و ه ) pesaran. 0220. 

ا ول فدددي قيددددا   ا هدددد  فددددي ث ثددد  أهددددا   دهتدددي . يت  دددر ا بحدددلوعلددد  نحدددو محددددد  ت  دددر أهددددا  

  ا ي نيد ، فددي حددي  يت  در ا هددد  ا  ددا ي فدي ا تعددر  علدد  ا  دد ميوم متدتوى محدددداث ار دد   ا  فدي ا بندد

مدددددى قددددد ة ا بنددددوم ا  دددد مي  ا ي نيدددد  فددددي تعبئدددد  ا  ددددوا د مددددن خدددد ل مج وعدددد  مددددن ا  عددددايير وا  ؤ ددددراث 

 يت  دددر ا هدددد  ا  ا ددددل فدددي د ا ددد  أثدددر محددددداث ار دددد   ا  
ل
ا ت ويدددر ا   دددرفي  لبنددددوم  فددديا  ا يددد . وأخيدددرا

 ا  نهجي  اللدي    لتكامر ا  شترم. ني  با تخداما ي ا   مي  

 حدود البحث .6

 أثر محدداث ار    ا  في ا ت وير ا   رفي  لبنوم ا   مي  ا ي ني .أ. الحدود الموضوع    

 (0202 -0222ي ناول ا بحل ا فترة )ب. الحدود الزمفن    

مل  في الج هو ي  ا ي ني  وهي    اقت ر ا بحل عل  ا   ا   ا   مي  ا عاج. الحدود المكفن  

ا بندددد  ا  دددد مي ا ي وددددي  لت ويددددر وار دددد   ا ، و ندددد  ا تضددددامن ا  دددد مي ا دددددولي، و ندددد   ددددبأ 

 ا   مي، و ن  ا ي ن ا بحرين ا شامر.

 منهجية البحث .7

 من ا  ناهج ا عل ي     لا بالآتي  
ل
  هدار  ا تخدم ا باحل عددا

ل
  طبيع  ا بحل و حقيقا

ل
 نظرا

  اعت ددد ا باحددل هددذا ا  ددنهج بشددكر عددام، حيددل يددتر ا ددتنبا  ا  علومدداث مددن ج الوصاا: الماان  -أ

  لوصدول الد  ا نتدادج ا  رجدوة، ك دا ا دتخدم 
ل
 منطقيا

ل
م اد ها ا و ي  وا  انوي  و حليلها  حلي 

 ا  بوددى علدد  ا نتدد  وا  ؤ ددراث ب ددا ي نا دد  مددع 
ل
ا باحددل ا  ددنهج ا وصددفي ا تحليلددي وا ك ددي معددا

 ل وررضيا  .أهدا  ا بح



  ا تخدم ا باحل في هذا ا  نهج ا  اض ي  ال ول عل  ا  عرر ، و جلد  ذ د  المن ج ال فريخي -لأ

مددددن خدددد ل ا عددددر  ا تددددا يني  عدددددد مددددن الجواندددد  ا تا يخيدددد  ا  تعلقدددد  بتطددددو  الجهددددال ا   ددددرفي 

 ا ي وي عام ، و طو  ا   ا   ا   مي  ب ف  خاص .

مدددن خددد ل  فتدددير أحداثددد  وظدددواهره بدددا رجو،  ل اضددد ي  وي دددتر هدددذا ا  دددنهج كدددذ   بد ا ددد  اللاضدددر

   عرر  أصول هذه ا ظواهر وا حدا  ومتضبام ا. 

  ا دددددتخدم ا باحدددددل هدددددذا ا  دددددنهج عندددددد مقا نددددد  ا نتددددد  وا  ؤ دددددراث ن ج ال حل ااااال والم فرنااااا مااااا - 

ا  ع ول ب ا عل  متتوى كرّ بن  في مختلف رتراث ا بحل، ومن ثر مقا ن  ا بنوم ا  تد  در  

.بعضها ب
ل
 بعض، ومقا ن  ا با   ا   ا تقليدي  أحيانا

  اعت د ا باحل عل  ا   اد  ا و ي  ا  ت  ل  في ا قرا  ا كرير، الاع مفد على العمل المك بي -د

وا حاديدددل ا نبويددد  ا شدددريف ، وبعدددض ا ر دددادر ا عل يددد  وا بحدددو  وا  دددؤ  راث، وكدددذا ا   ددداد  

وي ، وا نشراث ا  تخ   ، وا تع ي اث ا  اد ة ا  انوي   ا  ت  ل  في ا تقا ير ا دو ي  وا تن

 من ا بن  ا  ركلي ا  تعلق  با  وضو،، إضار  إل  ا  واقع ا  كتروني  وا  و وعاث ا عل ي .

اعت دد ا باحدل ا  دنهج ارح دائي  قيدا  أثدر محددداث ار د   ا   المن ج الا صفئ  ال  فسايي  -ه

ي بارعت اد عل  ا برندامج ارح دائي ا قياسد ي في ا   ا   ا   مي  ا ي ني  في ا ت وير ا   رف

(Eviews .) 

 مبررات اختيار الموضوع .8
قلدددد  ا د ا ددددداث اخلليددددد  ا اددددي  ناو دددددا محددددددداث ار دددد   ا  وأثرهدددددا فدددددي ا ت ويددددر ا   دددددرفي فدددددي  .أ

 ا بنوم ا   مي  ا ي ني .

 - ارنحددددددا  ا دددددذاتي  فجدددددواث ا بطددددداو ا  ولعددددد  ) -  طبيدددددق ا  دددددنهج ا قياسددددد ي اللدددددديل  .ب

(ARDL ، قيا  أثر محدداث ار    ا  عل  ا ت وير ا   رفي في ا بنوم ا   مي  ا ي ني 

  وعلدد  حددد علددر ا باحددل
 
تعتبددر هددذه ا د ا دد  ا ولدد  فددي ا ددي ن ا اددي اعت دددث قيددا  ا ثددر ورقددا

   هذا ا  نهج.

 هيكل البحث .9

  حق 
ل
علد  ي ا قتدر ا ول يحتدو ، يقدع فدي ث ثد  أقتدام  دهتدي  ا بحدلإ ا   ، رإّ  ا بحل هدا  يقا

ا  دا  ا عددام  لبحددل وا د ا دداث ا تدابق ، بهن ددا يحتددوي ا قتددر ا  ددا ي علد  ا  ددا  ا ع لددي  لبحددل وا ددذي 

 وصيف ا ن وذ  ا  تتخدم في قيا  أثر محدداث ار    ا  عل  يتكو  من عدة محاو ، اخلو  ا ول 

و  ا  دددددا ي  حديدددددد اختبدددددا اث ا ن دددددوذ ، ري دددددا يركدددددل اخلددددد،  لبندددددوم ا  ددددد مي  ا ي نيددددد ا ت ويدددددر ا   دددددرفي 



 قيددددددير ا ن دددددددوذ  وي نددددددداول اخلددددددو  ا رابدددددددع  ،مناقشدددددد  نتدددددددادج  قدددددددير ا ن ددددددوذ  واخلددددددو  ا  ا ددددددل يتدددددددتعر  

  يناقش ا قتر ا  ا ل  لبحل ا نتادج وا توصياث. ا  تتخدم، وأخير

 الدراسات السابقةثانياً:  

 المحليةالدراسات  .1

 (1023دراس  )صفلح قفيد الأقرع، 

هدرا ا د ا   إل   قيير  يا   ا ت وير وار    ا  في أ بع  بنوم إ  مي  ي نيد ، وا دتخدما 

 ا د ا   ا  ناهج ا عل ي  ا  نا ب  م ر منهج ا تحلير ا وصفي، ومنهج ا تحلير ا ك ي ا ح ائي.

و وصدددددلا ا د ا ددددد  الددددد  وجدددددود ع قددددد  ذاث در ددددد  إح دددددادي  موجبددددد  بدددددي  كدددددر مدددددن حجدددددر ا ت ويددددددر  

ر دد   ا  فددي ا بنددوم و ددي  )حجددر ا بندد ، معدددل ا عادددد علدد  حقددو  ا  تدداه ي ، ا ودائددع ار دد   ا ي ، وا

وحقدددو  ا  تدددداه ي (. أمددددا ا تهدددار ركانددددا  دددد  ع قدددد   دددا ب  مددددع حجددددر ا ت ويدددر وار دددد   ا  فددددي ا بنددددوم 

  با عوامددددر  . إضددددار  إلدددد  ذ دددد   وصددددلا ا د ا دددد  إلدددد  أ  ا عوامددددر ا داخليدددد   أثيرهددددا أكبددددر مقا نددددا  دددد مي

 الاا جي  عل  ا    ا اث ا بنوم ا   مي . 

 حفيدددا ار ددد   ا  فدددي ا قطاعددداث ذاث ا و ويددد  ارقت دددادي  وا  دددرا، فدددي  و وصددد ي ا د ا ددد  بضدددرو ة

إ شدددداو  ددددو  ما يدددد   ه ي  ددددا فددددي  طددددوير ا ع ددددر ا   ددددرفي برمتدددد  ومتدددداعدة ا بنددددوم ا  دددد مي  علدددد  إدا ة 

 ا بندددددددوم ا  دددددد مي  بررددددددع   و  أموا هدددددددا وا تركيددددددا علدددددد  ا ودائدددددددع ا تدددددديو  . وك ددددددا  وصددددددد ي ا د ا دددددد  أي
ل
ضددددددا

 ار    ا ي   ه ي  ا في   وير ا  شا يع ا تن وي .

 الدراسات العربية .2

 (1023دراس  )خل ل النمروط ، مرام ال:را، 

هدددددددرا ا د ا دددددد  إلدددددد  ا تعددددددر  علدددددد  أه يدددددد  ا قطددددددا، ا   ددددددرفي ا فلتددددددطيوي، ومدددددددى متدددددداه ت  فددددددي 

حجدددددر اردت دددددا  ا   دددددرفي كأحدددددد أوجددددد  ا ت ويدددددر،  فددددديفلتدددددطيوي، و حديدددددد ا عوامدددددر ا  دددددؤثرة ارقت ددددداد ا 

 
 

ا  ددددنهج ا وصددددفي وا  ددددنهج ا قياسدددد ي وذ دددد  با ددددتخدام اختبددددا  ا ت  ددددر   مددددن وا ددددتخدما ا د ا دددد  كدددد 

ا لمنيدد  ا  ت  لدد  فددي ا تكامددر ا  شددترم. وخرجددا ا د ا دد  بج لدد  مددن ا نتددادج أبرلهددا وجددود ع قدد   ددبضي  

من  دددا يدددؤثر فدددي الآخدددر علددد  ا دددرغر مدددن أ   كدددرّ      إأي  ،مدددن اردت دددا  ا   دددرفي وحجدددر ا ندددا ج اخللدددي كدددرّ  بدددي 

ظهددرث ا نتددادج أ  ليددادة ا نددا ج اخللددي بنتددب  أا نددا ج اخللددي يددؤثر بنتددب  أكبددر فددي اردت ددا  ا   ددرفي حيددل 

ا لاد اردت دددا  ا   دددرفي بنتدددب  (، فدددي ا  قابدددر إذ%1.56(  دددؤدي إلددد  ليدددادة اردت دددا  ا   دددرفي بنتدددب  )0%)

 ( رقط. %0.19( نتج عن  ليادة ا نا ج اخللي بنتب  )0%)

 (1022دراس  )ندى البدوي، أ مد علي أ مد، 



م، 0202 -0922هدددرا ا د ا دد  إلدد  قيددا  محدددداث ا طلدد  علدد  ا ت ويددر ا   ددرفي خدد ل ا فتددرة 

فدي  كدوين ا ن دوذ  بار دتعان  با برندامج وا تخدما ا د ا   ا  نهج ا وصفي ومنهج ارقت اد ا قياس ي 

 . EViewsارح ائي 

مدددن  و وصددلا ا د ا دد  الدد  وجددود ع قدد  معنويدد  ذاث در ددد  اح ددادي  بددي  ا ت ويددر ا   ددرفي وكددرّ  

ا ودائدددددع ا   ددددددرري  فدددددي ا جددددددر ا طويدددددر وا  تتيددددددر ا  دددددو ي )ا تحريددددددر ا   دددددرفي( أو ا تطددددددو  ا  دددددالي و ددددددي  

 ا ودائدع فديمدن   ق  معنوي  ذاث در   اح ادي  بي  ا ت وير ا   رفي وكدرّ ا ت وير ا   رفي. بهن ا ر ع

 ا جر ا ق ير و كلف  ا ت وير وا نا ج اخللي ا ج الي.

وأوصدددددا ا دا  ددددد  با ع دددددر علددددد   قليدددددر ا قيدددددود ا  فروضددددد  علددددد  ع دددددر ا قطدددددا، ا   دددددرفي ود ا دددددد  

 ا ع ق  بي  ا ت وير ا   رفي وا نا ج اخللي ا ج الي.

 لدراسات الأجنبيةا .3

 (1021وآخرون ) Kashif Imranدراس  

هددددرا ا د ا دددد  إلدددد   حديددددد ا عوامدددر ا اددددي  فتددددر ا ت ويددددر ا   دددرفي ا  وجدددد   لقطددددا، الاددددا  فددددي  

 باكتتا . 

 ر ا تخدام معدل ا ن و في ا ت وير ا   درفي ا  وجد   لقطدا، الادا  ك تتيدر  دابع وا  تتيدراث و 

 ودائع اخللي ، معدل عر  ا نقدود، عدر  ا نقدود كنتدب  مدن ا ندا ج ا  تتقل  ا  طلو اث الاا جي ، ا

اخللددددددي ا ج ددددددالي، ا نددددددا ج اخللددددددي ا ج ددددددالي، ا تهددددددار،  ددددددعر ا  ددددددر  ومعدددددددل  ددددددو  ا  ددددددال ك تتيددددددراث 

و وصددلا ا د ا دد   .ARDL فتدديري ، وا ددتخدما ا د ا دد  مددنهج ارنحدددا  ا ددذاتي ذو ا فجددواث ا  ولعدد  

  أ  ا  وجدددددوداث الاا جيددددد ، ا ودائددددددع اخلليددددد ، ا ن ددددددو ارقت دددددادي و ددددددعر إلددددد  ج لددددد  مددددددن ا نتدددددادج أه هددددددا

خاصدد  فددي  ،ا ت ويددر ا   ددرفي ا  وجدد   لقطددا، الاددا  فددي باكتددتا  فدديا  ددر   هددا أثددر معنددوي إح ددائي 

ا ت ويددددر ا   ددددرفي ا  وجدددد   لقطددددا،  فدددديا  دددددى ا طويددددر، بهن ددددا ا تهددددار ومعدددددل  ددددو  ا  ددددال ر يددددؤثرا  

ا ت ويددر فددي ا  دددى ا ق ددير، ويعددلى ذ دد  إلدد  أ   فدديرددإ  ا ودائددع اخلليدد  ر  ددؤثر الاددا ، عدد وة علدد  ذ دد  

عتبددا اث ا تدد م  ا  ا يدد . ر وكددذ    ،ا   ددا   ر تعطددا قروضددا ب جددرد ا ددت مها  ل بددا ا ا  ودعدد   دددي ا

 إلدددددددد  أ  ا نشددددددددا  
ل
 فددددددددي  حديددددددددد ا قددددددددرو ، و وصددددددددلا ا د ا دددددددد  أيضددددددددا

ل
 وحيويددددددددا

ل
 هامددددددددا

ل
وا تدددددددديو    لعدددددددد  دو ا

ت دددددددادي يع دددددددر ك حفدددددددل  ل  دددددددا    ليدددددددادة ا ت ويدددددددر ا  وجددددددد   لقطدددددددا، الادددددددا ، وأ  ا ع قددددددد  بدددددددي  ارق

اخددت ل فددي ا  دددى ا ق ددير  ددهتر   ددليح   ا  تتيددراث هددي فددي ا  دددى ا طويددر حيددل  كددو  متددتقرة، وأيّ 

 ( في ا تن .% 21عل  مدى رترة من ا وقا بترع  )

 موقف الدراسة من الدارسات السابقة -4



عرا  مددددا  ددددر ا توصددددر إ يدددد  مددددن ا د ا دددداث ا تددددابق  ي كددددن مقا ندددد  أوجدددد  ار فددددا  مددددن خدددد ل ا ددددت 

وارخت   بي  ا د ا   اللا يد  وا د ا داث ا تدابق ، ومددى ار دتفادة من دا، وا   يدااث ا ادي  د ت يا ب دا 

 الآتي  ، وذ   عل  ا نحوا دا    اللا ي  عن ا د ا اث ا تابق 

 قة.أوجه الاتفاق مع الدراسات الساب -أ

ذاث در ددددد   م( فدددددي وجدددددود ع قددددد  معنويددددد 0201ا فقدددددا ا د ا ددددد  اللا يددددد  مدددددع د ا ددددد  و )ا قدددددر،، ،  

 . ا   ميحجر ا بن  وا ت وير ا   رفي  اح ادي  بي 

م( فدددي وجدددود ع قددد  غيدددر معنويددد  بدددي  0201ا فقدددا ا د ا ددد  اللا يددد  مدددع د ا ددد  ) ا بددددوي، وأح دددد  

 في ا جر ا ق ير، و حقق ا ع ق  في ا جر ا طوير.     مياا ودائع ا   رري  وا ت وير ا   رفي 

م(، ود ا دددددد  )ندددددددى 0201ا فقددددددا ا د ا دددددد  اللا يدددددد  مددددددع د ا دددددد  )خليددددددر ا ن رو ددددددي، مددددددرام ا فددددددراو، 

( ARDLم( فددي ا  نهجيدد  ا قيا ددي )Kashif Imran ،0200م( ود ا دد  )0201ا بدددوي، أح ددد علددي أح ددد، 

 م رختبا  ا ع ق  بي  ا ت وير ا   رفي وا عوامر ا  ؤثرة ري . ا اي ا تخدما ع ق  ا تكامر ا  شتر 

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة. -ب

فدي   ا  د ميار د   ا  علد  ا ت ويدر ا   درفي  لبندوم  محددداث أثير  اللا ي   ناو ا ا د ا   -

  دددبعض ا دددي ن
ل
أثدددر ا ادددي  ناو دددا  ا،خليدددر ا ن رو دددي، مدددرام ا فدددر م دددر د ا ددد   ا د ا ددداث خ ردددا

فدددددي  وا تقليددددددي ا  ددددد ميعلددددد  ا ت ويدددددر ا   دددددرفي حجدددددر اردت دددددا  ا   دددددرفي وا ندددددا ج اخللدددددي 

ا اددددي  ناو ددددا محدددددداث ار دددد   ا  علددددد   وآخددددرو  Kashif Imran، وكددددذا د ا دددد   رلتددددطي 

  في باكتتا . ا ت وير ا   رفي في ا بنوم ا تقليدي

         ارنحدددددا  ا ددددذاتي  فجددددواث ا بطدددداو ا  ولعدددد   - ا قياسدددد ي اللددددديل ا ددددتخدما ا د ا دددد  ا  ددددنهج -

( - (ARDL  ا  دددد مي  ا ت ويددددر ا   دددرفي فددددي ا بنددددوم  فددددي قيددددا  أثددددر محددددداث ار دددد   ا

قدددر، ا ادددي ا دددتخدما ا  دددنهج ا وصدددفي ا تحليلدددي وا  دددنهج ا ك دددي ا ي نيددد ، بخددد   د ا ددد  ا 

   في ا ي ن .ا   مي قيا  ا ت وير ا   رفي في ا بنوم 

 م وهو ما ر   ناو   ا د ا اث ا تابق .0202-0222ا فترة ا لمني   اللا ي   ناو ا ا د ا   -

 

 القسم الثاني: الإطار العملي للبحث

 توصيف النموذجأولاً: 

   اختيار المتغيرات المناسبة لتمثيل النموذج: -أ

  ي ت ر  حديد ا  تتيراث ا اي يتض ن ا ا ن وذ  عل  ا نحو الآ

 yل فبع(  الم غير )ا -



ي  در ا  تتيدر ا  فتدر )ا تددابع( فدي هدذه ا د ا دد  ج يدع ا ت دوي ث ا ادي قامددا ب دا ا بندوم ا  دد مي  

غيدددر مبا دددرة، ويظهدددر فدددي جانددد  ار دددتخداماث )ا صدددول(  م كاندددابطريقددد  مبا دددرة أأكاندددا ا ي نيددد   دددواو 

  ا نقديدددد  با  ددددندو ، ا  وجددددودة فددددي قاد دددد  ا  ركددددل ا  ددددالي  كددددر  ددددن  بددددا قير ا  طلقدددد  ويتدددد  وى مددددن ذ دددد

 وأصددول  ع ليدداث وأ صدددة ارحتيددا ي ا قددانو ي، وا  صدددة  دددى ا بنددوم وا  ؤ تدداث ا  ا يدد  وأ صدددة

 ار    ا ي . ا ع ال  تر     ا  هتا ا  ابت ؛ وا صول  موظف ، غير أخرى 

 الم غيرات المس  ل  -

  نقتر هذه ا  تتيراث إل  الآتي 

 ي تلك  ا بن  من موا د ذا ي  وغير ذا ي . ي  ر مقدا  ما ( 1Xحجم البنك ) -

و   ددددر ا تنددددو، فددددي ا ددددتخدام ا  دددديا ار دددد   ا ي  وا دواث ا  ا يدددد   ( 1Xالصاااا س الاسااااتثمفري  ) -

با ددددددتقناو عقددددددود ا  رابحدددددد ، وار دددددد   ا اث ا  قيدددددددة وا  تدددددداه اث، وا قددددددر  اللتددددددن؛    ددددددا 

 مخ     غرا  ا    كي .

 ( .3Xالودائع الاستثمفري  ) -

وي  ددددر  تددددب  ا عادددددد ا  ددددول، علدددد  ا ودائددددع ار دددد   ا ي . و ددددر  (2Xالعفئااااد علااااى الودائااااع ) معااااد  -

  ل يت  ار ي  
ل
 اح تالأ معدل ا عادد عل  ا ودائع ورقا

 
 (، و قا   تب  اخاا ر ورق ا  يت  الآ ي   2X تب  اخاا ر ) -

 
   ( 2Xا نا ج اخللي ا ج الي با  عا  الجا ي  ) -

 ات معلم  الم غير  -

  معل   ا ن وذ    -

  معل   ا  تتيراث ا  تتقل  -

 الم غير العشوائ . -

 . ()ويطلق علي  حد الاطأ ا عشوائي ويأخذ ا رمل 

 وب ذا  أخذ معاد   ا ن وذ  ا  يت  ا رياضي  الآ ي  



 
   ا تالي  شكرا عل    با خطي  معاد   إل  ا تابق  ا دا    حوير وبعد

 
 تحديد الإشفرات المسب   لمعلمفت النموذج )ال وقعفت ال بل   لإشفرات المعفلم(  .2

 ا ة وحجر معل اث ا ن دوذ  بنداول علدي مدا إفي هذه الاطوة يتر  حديد  وقعاث نظري  متبق  عن 

 د و دد . قدمد  ا نظريدد  ارقت ددادي  أو ا   داد  ا تددابق  مددن معلومدداث أو وردق خ وصددي  ا ظدداهرة ا  

 ويتوقع أ   كو  إ ا اث معا ر ا ن وذ  عل  ا نحو الآتي 

بليددادة حجددر ا بندد ، ومددن ا  توقددع أ   ا  دد مي  معل دد  حجددر ا بندد ، يليددد ا ت ويددر ا   ددرفي  

 .  0موجب  يأخذ إ ا ة

ب نددددددو، ا  دددددديا  ا  دددددد ميا   ددددددرفي   معل دددددد   نددددددو، وتعدددددددد ا  دددددديا ار دددددد   ا ي ، يليددددددد ا ت ويددددددر  

 . 0موجب  ار    ا ي ، ومن ا  توقع أ  يأخذ إ ا ة

بليددددادة ا ودائددددع ار دددد   ا ي ،  ا  دددد مي  معل دددد  ا ودائددددع ار دددد   ا ي ، يليددددد ا ت ويددددر ا   ددددرفي  

 . 0موجب  ومن ا  توقع أ  يأخذ إ ا ة

بليدددددادة ا عاددددددد علددددد  ا ودائدددددع  ا  ددددد ميمعل ددددد  ا عاددددددد علددددد  ا ودائدددددع، يليدددددد ا ت ويدددددر ا   دددددرفي    

 . 0موجب  ار    ا ي ، ومن ا  توقع أ  يأخذ إ ا ة

بليدددادة اخادددا ر ار ددد   ا ي ، ومدددن  ا  ددد مي  معل ددد  حجدددر اخادددا ر، يقدددر ا ت ويدددر ا   دددرفي  

 .  2 ا ب   إ ا ة ا  توقع أ  يأخذ

بليددادة ا نددا ج، ومددن ا  توقددع  ا  دد مي  معل دد  ا نددا ج اخللددي ا ج ددالي، يليددد ا ت ويددر ا   ددرفي  

 . 0موجب  أ  يأخذ إ ا ة

 اختبارات النموذجثانياً: 

 Unit Root Tests)اختبار جذر الوحدة ) -1

وذ  بناول عل  بياناث ا ت  ر ا لمني    تتيراث ا د ا   ا اي  ر ج عها قبر أ  نقوم بتقدير ا ن 

م( ر بدد أ  نتأكدد مدن  دكو  ا ت  در ا لمنيد   ل تتيدراث 0202 -2000من ا   اد  ا ح ادي   لفترة )

، و ددو  .(2012)الجبااوري،  ا  تددتخدم  فددي ا ن ددوذ    عرردد  خلددو ا ت  ددر ا لمنيدد  مددن جددذ  ا وحدددة

  أتي   اختبا اث جذ  ا وحدة ك ا ي  ناول ا د ا

 ((ADF(Augmented Dickey - Fuller.1981فولر الموسع ) -اختبار ديكي  -2

 فدددي ا تطبيقددداث ا ع ليددد ، حيدددل يت تدددع با قدددد ة علددد    دددليا ADFاختبدددا  ) دّ يعددد 
ل
( ا كثدددر ا دددتخداما



بطدددأة  ل تتيدددراث، مشدددكل  ار  بدددا  ا دددذاتي مدددن خددد ل إد ا  عددددد مدددن ا فدددرو  ذاث ا فجدددواث ا لمنيددد  ا  

ددد اويتدددتخدم فدددي هدددذا ارختبدددا  ثددد   صددديا، ا ولددد    تضدددد ن حدددد   ددد احدددد   تضددد ن ، وا  انيددد   اثابتل وا جدددداه  اثابتل

 ، وا  ا     ر يوجد ب ا حد ثابا ور ا جاه لموي.المني  

ددد 
ّ
د مدددن أ  ا  تتيددراث موضدددع ارهت دددام  هتدددا  ددداكن  فدددي ا فدددرو  و ندداو علددد  هدددذا ارختبدددا  يدددتر ا تأك

أ   ARDLيشددتر   تطبيددق ن ددوذ  ا تكامددر ا  شددترم با ددتخدام مددنهج  ك ددا ،,Budha) 1021  5)ا  انيدد  

  222).ا فددددرو  ا ولدددد   عندددددأو متكاملدددد   ،ا متكاملدددد  مددددن ا ر بدددد  صددددفرمّددددإ كددددو  ا  تتيددددراث محددددر ا د ا دددد  

2991 Obben, .) 

 Fhillips - Perron.1988 (PP.)بيرون ) -اختبار فيليبس  -3

دد -هددذا ارختبددا  علدد  نفدد  معاد دد  ديكددي يتع ددد  قدددير ختلددف  ريقدد  هددذا ارختبددا  فددي    رددو ر إر أن 

ر ددي ا عندددما يكددو  ، و معالجدد  وجددود ار  بددا  ا  تلتددلي مددن ا د جدد  ا علدد ، و دد  قددد ه اختبا يدد  أرضددر

 حجر ا عين  صتير.

  اطبدددق هدددذي هدددا ن دددوذ ، و حديدددد   بددد   كاملو بحدددل إمكانيددد   دددكو  ا ت  دددر ا لمنيددد    تتيدددراث ا

   عيدددا  )خدددذ رتدددراث ا  أ  بعدددد اارختبدددا  
ل
، متتيدددر علددد  حددددة (  كدددرّ Schwarzبطددداو ا  نا دددب  بارعتبدددا  ورقدددا

 ك ا هو موضح في الجداول الآ ي   و 



 (Levelبيرون في المستوى) -فوللر وفيليبس –اختبارات ديكي  (0جدول رقم )

 الخصائص
 PP – Test For للمستوى بيرون  -فيلبس Levelsللمستوى ADFاختبار 

Levels)) 

Intercept 
Trend and 
Intercept None Intercept 

and Trend 
Intercept None 

Y 
-0.98 -1.68 1.12 -0.99 -1.82 1.05 

(0.73) 0.71)) 0.92)) 0.73)) 0.64)) 0.91)) 

X1 
-0.99 -1.19 1.86 -1.01 -1.43 1.56 
0.73)) 0.87)) 0.98)) 0.72)) 0.80)) 0.96)) 

X2 
-3.29 -1.56 -3.56 -0.21 -2.20 1.42 
0.03)) 0.75)) 0.00)) 0.91)) 0.45)) 0.95)) 

X 3 
-2.06 -1.79 -0.45 -0.98 -1.59 -0.26 
0.26)) 0.66)) 0.50)) 0.28)) 0.75)) 0.57)) 

X4 
-1.57 0.29 0.23 -1.40 -0.28 1.07 
0.47)) 0.99)) 0.74)) 0.55)) 0.99)) (0.91) 

X5 
-1.82 -2.02 -0.06 -1.85 -2.00 0.00 
0.35)) 0.54)) 0.64)) 0.34)) 0.55)) 0.66)) 

6 X 
-0.67 -2.86 0.46 -0.99 -2.87 0.57 
0.73)) 0.19)) 0.80)) 0.75)) 0.19)) 0.82)) 

 Eviews(9.5)عداد ا باحل بارعت اد عل  ا برنامج ارح ائي إا   د   

  قبو ها.0.05و ر اعت اد ) P- Valueح ادي    ا قو ي  )(    ر ارحت ا ي  ا   قام بيا  
ل
 ( أ ا ا

ا ت  دددر ا لمنيددد  ب تتيدددراث  ( فدددي الجددددول أّ  P-P( و )ADFيتهدددح مدددن نتدددادج اختبدددا اث ار دددتقرا  )

( با دددددتقناو ا ت  دددددر ا لمنيددددد  الااصددددد  با  ددددديا ار ددددد   ا ي  Levelتقر فدددددي ا  تدددددتوى )ا د ا ددددد   دددددر تتددددد

د%2( رقدط عندد متدتوى معنويد  ADFحت  نتدادج اختبدا ) ،وا ضراد  عل  ا   ا 
ّ
  ، و نداو علد  ذ د  رإن

 من إعادة اختبا  ا تقرا  ا ت  ر ا لمني  الااص  با ن وذ  عند ا فرو  ا ول . بد   ر



 (difference ST1بيرون في الفرق الأول ) -فوللر وفيليبس –اختبارات ديكي  (0)جدول رقم 

  Eviews(9.5) عداد ا باحل بارعت اد عل  ا برنامج ارح ائيإا   د   

  قبو ها.0.05و ر اعت اد ) P- Value قام بي  ا قو ي  )(    ر ارحت ا ي  ارح ادي  ا  
ل
 ( أ ا ا

 أّ   (difference ST1) بعدددددد أخدددددذ ا فدددددر  ا ول  (P-P( و )FADيتهدددددح مدددددن نتدددددادج اختبدددددا  ا تدددددكو  )

  را ت   نخر  بن يج  مفادها أّ  و ا تالي  ا ت  ر ا لمني   ل تتيراث قد ا تقرث عند هذا ا  تتوى،

أي متكاملدد  مددن ا ر بدد   ،ا فددي ا  تددتوى أو بعددد أخددذ ا فددر  ا ول  هدداإمّدد  دداكن    تتيددراث ا ن ددوذ ا لمنيدد  

 ّ  إر  وجدددد متتيدددراث متكاملددد  مدددن ا ر بددد  ا  انيددد ، وهدددذا يواردددق ا نظريددد  ا قيا دددي  ا قادلددد   و ا تدددالي ا ولددد 

 و كن ا  اكن  عند أخذ ا فر  ا ول. ،أغل  ا  تتيراث ارقت ادي  ا كلي  غير  اكن  في ا  تتوى 

  Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shim( KPSS)اختبار  -1

إذا كاندددددددا هدددددددذه ( ري دددددددا uراي   لتددددددد  بدددددددوا ي ا ن دددددددوذ  )  عررددددددد  متدددددددتوى ا دددددددتق (KPSS)يتدددددددتخدم  

 ا تلتل   حتوي عل  جذ  وحدة أم ر؟

اخلتدو   ومقا ن  دا مدع ا قدير الجدو يد  عندد  LM testويعت د هذا ارختبا  عل  حتالأ إح دادي   

  اخلتو   أقر من ا قي   الجدو ي  نقبدر ا فدر  LM test(، رإذا  بي  أ  قي   0.005متتوى معنوي  )

 الخصائص

ST1 للفرق الأول ADFإختبار 
difference 

 PP – Test For)بيرون للفروق الأول -فيلبس
deference) 

Intercept Trend and 
Intercept None Intercept Trend 

And Intercept None 

y  
 

-3.81 -3.79 -3.08 -3.80 -4.21 -3.08 
0.01)) 0.04)) 0.00)) 0.01)) 0.02)) 0.00)) 

X1 -3.33 -3.41 -2.33 -3.27 -3.57 -2.26 
0.03)) 0.08)) 0.02)) 0.03)) 0.06)) 0.02)) 

X2  
 

-3.65 2.28 -1.34 -3.63 -3.40 -2.78 
0.01)) 1.00)) 0.15)) 0.01)) 0.00)) 0.00)) 

X3 -4.04 -4.27 -4.13 -4.18 -4.90 -4.27 
0.00)) 0.01)) 0.00)) 0.00)) 0.00)) 0.00)) 

X4 
 

-2.53 -3.11 -2.12 -2.91 -3.36 -2.13 
0.12)) 0.13)) 0.03)) (0.06) 0.09)) 0.03)) 

X5 
 

-5.07 -4.91 -5.25 -4.98 -4.84 -5.14 
0.00)) 0.00)) 0.00)) (0.00) 0.00)) 0.00)) 

X6 
 

-3.84 -3.69 -3.79 -3.99 -3.74 -3.84 
0.01)) 0.05)) 0.00)) (0.00) (0.04) (0.00) 



دددد0Hا عدددددم )  LM testا إذا كانددددا قي دددد  ( ا قادددددر بددددا   لتددددل  بددددوا ي ا ن ددددوذ  متددددتقرة فددددي ا  تددددتوى، أم 

نددااخلتددو   أكبددر مددن ا قي دد  الجدو يدد 
ّ
 لتددل  بددوا ي ا ن ددوذ   ّ  إ( ا قادددر 1Hنقبددر ا فددر  ا بدددير) ، رإن

 غير متتقرة في ا  تتوى. 

 ظهرث ا نتادج الآ ي   Eviews (9.5) جراو هذا ارختبا  حت  برنامجإوبعد  

 لسكون السلاسل الزمنية للبواقي KPSSنتائج اختبار  (1جدول رقم )

 الخصائص
 Levelsللمستوى  KPSSاختبار 

Intercept Trend And Intercept 
 LM-Stat 0.078 0.07قيمة 

 0.21 0.73 %1عند المستوى 
 0.14 0.46 %5عند المستوى 
 0.11 0.34 %10عند المستوى 

 (9.5( ا صدا   قر )Eviewsا   د   اعداد ا باحل بارعت اد عل  برنامج ) 

  لبياناث ا وا دة في الجدول أع ه ن حظ أ  قي   
ل
أصتر من ا قي   الجدو يد  عندد  LM- testورقا

 لتددل  بددوا ي  قدددير ع قدد   ّ  إ(، وهددذا يعوددي أننددا نقبددر بددا فر  ا عدددم ا قادددر 0.005) متددتوى ا  عنويدد 

 ور تعا ي من جذ  ا وحدة.  ،حدا   اكن  في ا  تتوى ارن

 ى خدددددر ، وا  ها متكاملددددد  فدددددي ا  تدددددتوى ضدددددا ت  دددددر ا لمنيددددد  بع هدددددذه ارختبدددددا اث أظهدددددرث أ    و  دددددا أ    

 لتددل  بددوا ي ا ن ددوذ   متتيددر متكامددر مددن ا ر بدد  ا  انيدد ، ك ددا أّ   ور يوجددد أيّ  ،متكامددر مددن ا ر بدد  ا ولدد 

 يعوي وجود  كامر مشترم بي  متتيراث ا ن وذ  . هذا، و  اكن  في ا  تتوى 

 (ARDLاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج )

 Bound Testاختبار الحدود 

 مددن وجددود  كامددر مشددترمARDLقبددر ا قيددام بتقدددير ن ددوذ  )
ل
أو وجددود ع قدد   ،( ينبغددي ا تحقددق أور

. Bound Testدود جر بي  متتيراث ا ن وذ  با تخدام  ريق  اختبا  الل ويل  ا  
ل
 ك ا ذكرنا  ا فا

(   تددتوياث Wald test( ا نتددادج ا اددي  ح ددلنا علج ددا بددإجراو اختبددا  )2الجدددول  قددر ) يظهددروعليدد  

 
ّ
 أة.ا  تتيراث ا  بط



 Bounds Testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود  (2جدول رقم )

K Value Test Statistic 
6  14.88186 F-statistic 

 I1 Bound(حد أعلى) I0 Bound(حد أدنى) Significance 
2.94 1.99 18% 
3.28 2.27 5% 
3.61 2.55 %2.5 
3.99 2.88 1% 

 Eviews (9.5)عداد ا باحل بارعت اد عل  ا برنامج ارح ائيإا   د    

 ،(.08114(  ل تتيدددددراث ا  بطددددأة تتددددداوي )Fيتهددددح مدددددن ا نتددددادج ا  عروضددددد  فددددي الجددددددول أ  قي دددد  )

 ، ي حدددظ أ  دددا  جددداولث قي ددد  اللددددّ جدو يددد   الدددد ا د دددا واللدددد ا علددد و  قا نددد  هدددذه ا قي ددد  مدددع ا قدددير ال

(، م دا يعودي  ردض ا فدر  ا عددمي ا قاددر بعددم %0عند متتوى معنوي  ) (3.99ا عل   لقير الجدو ي  )

ترم بي  متتيراث ا ن دوذ  وجود  كامر مشترم بي  متتيراث ا ن وذ ، ا مر ا ذي يؤكد وجود  كامر مش

. 

 تقدير نتائج النموذج ثالثاً: 

 تقدير نتائج النموذج وفق طريقة المربعات الصغرى العادية .1

ا دددتخدم ا باحدددل  ريقددد  ا  ربعددداث ا  دددترى ا عاديددد   تقددددير معدددا ر ا ن دددوذ  ا  قتدددر  باعتبا هدددا  

 من ا طر  الجيدة ا اي  قوم عل  مبدأ   تير مربعاث ا بوا ي.

 ح دلنا علد  نتدادج ا تقددير ك دا هدي مبهند   Eviews ل إدخدال متتيدراث ا ن دوذ  فدي برندامج من خدو  

 (2) في الجدول  قر

 نتائج تقدير النموذج وفق طريقة المربعات الصغرى العادية (1جدول رقم )

Prob t.statistic Std-error Cfficient Variables 
0.0197 -2.725212 16960.89 -46222.02 C 
0.0092 3.153763 0.055726 0.175746 X1 
0.0000 9.976046 0.083851 0.836497 X2 
0.2289 -1.274161 0.003459 0.044071 X3 
0.0249 2.594893 1405.412 3646.894 X4 

0.8643 4.395820 0.072989 -0.320848 X5 
0.0426 2.292231 0.004179 0.009580 X6 
 Eviews (9.5با تخدام ) - حلير ا بياناث إعداد ا باحل من نتادج  ا   د 



 ومن  ي كن كتاب  معاد   ا ن وذ  ا  قد  عل  ا نحو الآتي 

 
متتيدر ا ودائدع  او وضح نتادج  قدير ا ن وذ  ا  بهن  في الجدول معنويد  كدر متتيدراث ا ن دوذ  عدد

  . 3Xار    ا ي 

أي متكاملدد   ،عنددد أخددذ ا فددر  ا ول بياندداث ا ت  ددر ا لمنيدد   ن ددوذ  ا د ا دد   دداكن   و ا  ددا أّ  

 
ل
من ا ر ب  ا ول ،  ذا يتطل  منا معرر  ا ع ق  ا تكاملي  بي  ا  تتيدر ا تدابع وا  تتيدراث ا  تدتقل  ورقدا

 عل  ا نحو الآتي  -(ARDLن وذ  ارنحدا  ا ذاتي ذاث ا فجواث ا  ولع  ) -رختبا  ا تكامر ا  شترم 

 (ل )نموذج تصحيح الخطأنتائج تقدير العلاقة قصيرة الآج .2
يددتر  قدددير ع قدد  ا تكامددر ا  شددترم بددي  ا  تتيددراث فددي ا جددر ا ق ددير با ددتخدام ن ددوذ    ددليا 

 هذا ا ن وذ  أكثر م د    يجاد ا ع ق  بي  ا  تتيراث. يعدّ  إذالاطأ، 

و قبدددددول ذدددددل  هدددددذا ا ن دددددوذ  يفتدددددر  أ  يكدددددو  حدددددد   دددددليا الاطدددددأ بإ دددددا ة  دددددا ب  وذاث قي دددددد  

 رختبدددددددددددددا   Eviews(9). و ا دددددددددددددتخدام برندددددددددددددامج معنويددددددددددددد 
ل
 دددددددددددددر  قددددددددددددددير ع قددددددددددددد  ا تكامدددددددددددددر ا  شدددددددددددددترم ورقدددددددددددددا

(Cointegration and Run Form وكانا نتادج ا تقدير كالآتي ) 

 نتائج تقدير العلاقة قصيرة الأجل )نموذج تصحيح الخطأ( (6جدول رقم )

Prob t.statistic Std-error Cfficient Variables 
0.8269 -0.043006 0.020515 0.000882 D( X1) 

8.8888 29.647779 8.834843 1.833828 D( X2) 
8.8888 8.853847 8.827881 8.246828 D (X3) 
8.8717 8.614912 8.842572 8.366754 D( X4) 
8.8887 5.734945 548.688355 3188.81 D( X5) 
8.8174 3.894993 8.881866 8.885774 D (X7) 
8.8888 - 9.517983 8.122697 

 

-1.167825 ECM(-1) 
 Eviews( 9.5ا   د   اعداد ا باحل بارعت اد عل  ا برنامج ارح ائي ) 

جدداوث معنويدد  عندددد متددتوى ا در ددد   ECM بددي  مددن نتدددادج الجدددول أ  معل دد  حدددد   ددليا الاطدددأ 

                                                           
 ( يتدد ى حددد   ددليا الاطددأECM  معامددر  ددرع  ا تعديددد، وهددو يقدده  مقدددا  ا تتيددر فددي ا  تتيددر ا تددابع ن يجدد  رنحددرا )

 جدددر ا ق دددير عدددن قي   دددا ا توالنيددد  فدددي ا جدددر ا طويدددر ب قددددا  وحددددة واحددددة، أي يشدددير إلددد  ا  تتيدددراث ا  تدددتقل  فدددي ا

مقد ة ا  تتير ا تابع في ا عودة ال  ا تولا  في ا جر ا طوير بعد انحررا   في ا جر ا ق ير، ومن ا  فتدر  أ   كدو  

 ر.إ ا ة حد ا ت ليا  ا ب    شير إل  ا جاه ا ع ق  نحو ا توال   وير ا ج

 



دى، وأنددددد  حدددددي  (، وهدددددذا  أكيدددددد علددددد  وجدددددود ع قددددد   والنيددددد   ويلددددد  ا  ددددد1.16-( وذاث إ دددددا ة  دددددا ب  ) %1)

دt-1ينحر  ا ت وير ا   رفي عن ا  دى ا ق ير في ا فترة )
ّ
  ( عن ا قي د  ا توالنيد  فدي ا  ددى ا بعيدد رإن

(، ومدن ناحيد  أخدرى ردإ   تدب  t( من هذا ارنحرا  أو ارخت ل في ا فترة )%002يتر   ليا ما يعادل )

  ا ت ليا هذه تعك   رع  تعدير مر فع  نحو ا توال .

 ً  تقييم النموذج: رابعا

 التقييم الاقتصادي -أ

 و ا عودة ال  معاد   ارنحدا   لن وذ  ا  قد  ن حظ الآتي 

جاوث موجب ، وهذا يعوي أّ  ليادة حجر ا بن   ؤدي إل  ليادة حجر  إ ا ة حجر ا بن    -

 ا ت وير ا   رفي ا   مي، وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي .

جاوث موجب ، وهذا يعوي أ  تعدد و نو، ا  يا ار    ا ي   ار    ا ي   ا ا ة ا  يا -

 يؤدي إل  ليادة حجر ا ت وير ا   رفي ا   مي، وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي .

ل  موجب ، وهذا يعوي أ  ليادة حجر ا ودائع ار    ا ي   ؤدي إ إ ا ة ا ودائع ار    ا ي  -

 ليادة في ا ت وير ا   رفي، وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي .

جاوث موجب ، وهذا يعوي أ  ليادة معدل ا عادد عل  ا ودائع  إ ا ة ا عادد عل  ا ودائع  -

 يؤدي إل  ليادة ا ت وير ا   رفي، وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي .

جاوث  ا ب ، وهذا يعوي أ  ليادة حجر اخاا ر يؤدي إل  انخفا   إ ا ة حجر اخاا ر  -

 ا ت وير ا   رفي، وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي .

 موجب  وهذا يتوارق مع ا نظري  ارقت ادي . إ ا ة ا نا ج اخللي ا ج الي   -

 التقييم الإحصائي  -ب

 ورددددق وفددددي ضددددواو نتددددادج ا تقدددددير  لن ددددوذ  اخاتددددا  ا 
ل
اددددي  وصددددلنا ا ج ددددا يددددتر  قيددددير ا ن ددددوذ  اح دددداديا

 الاطواث الآ ي  

 اخ بفر معنوي  المعفملات -

( ك دا هدو موضدح فدي الجددول Prob( وا قي   ارحت ا يد   هدا )tحت  إح ادي  ا قي   اخلتو    د )

 ( ن حظ الآتي 1ا تابق  قر )

( وهددددددي أصددددددتر مددددددن متددددددتوى 0.0197معنويدددددد  معل دددددد  اللددددددد ا  ابددددددا حيددددددل أ  متددددددتوى ا در دددددد  ) -

 .%2معنوي  



. %2( وهددي أصددتر مددن متددتوى معنويدد  0.0092معنويدد  حجددر ا بندد  حيددل أ  متددتوى ا در دد  ) -

 .ا   ميما يعوي وجود ع ق  معنوي  بي   و ع حجر ا بن  وا ت وير ا   رفي 

ى وهدددددي أصدددددتر مدددددن متدددددتو  (0.000) متدددددتوى ا در ددددد  ّ  إ إذمعنويددددد  معل ددددد  ا  ددددديا ار ددددد   ا ي   -

، وهدددذه ا ن يجددد   ؤكدددد وجدددود ع قددد  معنويددد  بدددي  تعددددد و ندددو، ا  ددديا ار ددد   ا ي  %2معنويددد  

 .ا   ميوا ت وير ا   رفي 

( وهددددي أكبدددر مددددن متددددتوى معنويدددد  0.2289متددددتوى ا در دددد  ) ّ  إ إذعددددم معنويدددد  معل دددد  ا ودائدددع  -

  وا ت ويدددددر ، وهدددددذه ا ن يجددددد  تعودددددي عددددددم ع قددددد  معنويددددد  بدددددي  معددددددل ا عاددددددد علددددد  ار ددددد   ا2%

 عل  ا  دى ا ق ير. ا   ميا   رفي 

( وهددي أصددتر مددن 0.0249معنويدد  معل دد  معدددل ا عادددد علدد  ا ودائددع حيددل أ  متددتوى ا در دد  ) -

، وهددددددذه ا ن يجدددددد   ؤكددددددد وجددددددود ع قدددددد  معنويدددددد  بددددددي  معدددددددل ا عادددددددد علدددددد  %2متددددددتوى معنويدددددد  

 .ا   ميار    ا  وا ت وير ا   رفي 

( وهدددي أكبددددر مدددن متددددتوى 0.0643متدددتوى ا در دددد  ) ّ  إ إذاخاددددا ر، عددددم معنويددد  معل دددد   تددد   -

، وهدددددذه ا ن يجددددد   ؤكدددددد عددددددم ع قددددد  معنويددددد  بدددددي   تددددد  اخادددددا ر علددددد  ار ددددد   ا  %2معنويددددد  

 .ا   ميوا ت وير ا   رفي 

( وهدي أصددتر مدن متددتوى 0.0426متددتوى ا در د  ) ّ  إ إذمعنويد  معل د  ا نددا ج اخللدي ا ج دالي  -

هدددذه ا ن يجددد   ؤكدددد وجدددود ع قددد  معنويددد  بدددي  ا ندددا ج اخللدددي ا ج دددالي وا ت ويدددر ، و %2معنويددد  

 .ا   ميا   رفي 

 اخ بفر المعنوي  الكل   للنموذج -

 المعنوية الاحصائية للنموذج (2جدول رقم )

R2= 0.898921  R-2= 0.898333 
F statistic=1697.352 
F(prob)= 0.000000 

DW=2.201555 
 Eviews (9.5)با تخدام -د ا باحل من نتادج  حلير ا بياناثا   د   إعدا

وهددي  ،F( =0.00)حتدد  ا بياندداث ارح ددادي  ا  وضددل  فددي الجدددول ن حددظ إ  ا قي دد  ارحت ا يدد   ددد 

، وهذا يشير إل  أ  ا  تتيدراث ا  ضد ن  فدي ا ن دوذ   هدا  دأثير معندوي علد  ا  تتيدر ا تدابع ، %2أصتر من 

  وذ  ا  قد  ككر.وم ا يؤكد معنوي  ا ن

 



 2Rاختبا  جودة ا توريق  -

يقددددا  بدددد  ا  قددددد ة ا تفتدددديري   لن ددددوذ ، وهددددو  قددددر إح ددددائي يحتدددد  مددددن بياندددداث ا عيندددد ، ويوضددددح 

 ا نتب  ا  ئوي   لتباين ا كلي في ا  تتير ا تابع ا اي  رجع ال  ا تتير في ا  تتيراث ا  تتقل .

، وهددذا يعوددى أ  أكثددر مددن 2R = )0.89(أ  قي دد  ن حددظ  ( ا  وضددح أعدد ه2ومددن خدد ل الجدددول  قددر )

مدن  %11   فتر مدن  در  هدذا ا ن دوذ  بهن دا ا   مي( من تتيراث ا ت وير ا   رفي في ا بنوم %89)

 ا  تتيراث ي كن إ جاعها إل  عوامر أخرى. 

 ج. التقييم القياسي

لمدد   ع ليدد  ار ددتدرل ربددد مددن ا تأكددد مددن أ  ا ن ددوذ  متددتوفي  عدددد مددن ا  عددايير ا قيا ددي  ا    

)مشدداهداث  ا ح ددائي ا تددلير، وأهددر هددذه ا  عددايير هددي ا تحقددق مددن اررتراضدداث الااصدد  بحدددود الاطددأ

(. ،حد الاطأ ا عشوائي متتقل  بعضها عن بعض
ل
  بيعيا

ل
 ومت اثل  ا توليع وأ  ا مولع   وليعا

  اخ بفر الارتبفط الذات  بين الأخطفء  -

بوي علج ا ا ن وذ  ا قياس ي هو عدم ا  بدا ي ذاتدي  طخطداو، ورك شدا  مدا من بي  ا فرضياث ا اي  

دددددا  هنددددددام ا  بددددددا  أم ر  تددددددتع ر  ، حيددددددل يفتددددددر  هددددددذا ارختبددددددا  وجددددددود ررضددددددهتي   D.Wح ددددددادي  إإذا كد

 أ ا هتي  ه ا 

 P = 0 0H :و نص عل  ا عدام ار  با  ا ذاتي  ،ررضي  ا عدم

 P  1H : 0ذاتي  وا فرضي  ا بديل   نص عل  وجود ا  با 

 ي   ماى ما  حققا ا شرو  الآوي كن قبول هذه ا فرو  أو  رض 

  إذا كانا -

  إذا كانا -

  إذا كانا -

  كو  ن يج  ارختبا  غير محدودة.   

بهن دددددا  كدددددو   D.W =2.201555 لددددد  نتدددددادج  قدددددير ا ن دددددوذ   بدددددي  أ  ا قي ددددد  اخلتددددو    ددددددإو ددددا رجو، 

 ud=  2.015، وا قي   ا عليا  Ld=0.435ا قي   اللرج    ختبا  هي  ا قي   ا دنيا 

 
ل
(  قددع فددي منطقد  غيددر محددددة، و ا تدالي عدددم ا قددد ة D.Wهدذا ارختبددا  رددإ  قي د  )  شددرو  و طبيقدا

 وجددودهعلدد  اللكددر بوجددود وجددود ار  بددا  ا ددذاتي بددي  ا خطدداو أو عدددم 
ل
 هددذه ا  شددكل   تددتخدم ، و فاديددا

 ( ك ا هو موضح في الجدول الآتي (LM Testاختبا  "مضاعف رجرانج" 



 اختبار الارتباط الذاتي  (2جدول رقم )

0.8071  Prob. F(2,9) 0.219472 F-statistic 
0.6580  Prob. Chi-Square(2) 0.837603 Obs*R-squared 

 Prob. F=0.999794  Durbin-Watson=2.011988 
 ( .1من ا  الق  قر ) Eviews(9.5) با تخدام –ا   د   إعداد ا باحل من نتادج  حلير ا بياناث

( وهددددي غيددددر 0.8071( اخلتددددو   تتدددداوي )(Fأ  قي دددد  ح ددددادياث ا  بهندددد  فددددي الجدددددول ن حددددظ ومددددن خدددد ل ا  

، ومن  رإّ  
ل
 ا ن وذ  ر يعا ي من ار  با  ا ذاتي بي  ا خطاو.  معنوي  إح اديا

 خ بفر ال بفينا -

ك دا  Brousch Pagan -godferyرختبدا  ررضدي  أ   بداين ا بدوا ي غيدر ثابدا يدتر ا دتخدام اختبدا  

 هو موضح في الجدول أدناه.

 اختبار التباين (9جدول رقم )

0.4464 Fprob(6,11) 3.175451 F statistic 
0.0765 Probchi square(6) 11.41157 Obs*R-squared 
0.4216 Probchi square(6) 6.014317 Scaled explained SS 

 Eviews (9.5) با تخدام -ا   د   إعداد ا باحل من نتادج  حلير ا بياناث

و ا تددالي  %2( وهدي أكبددر مددن متددتوى معنويدد   0.4464تتدداوي ) Fمدن نتددادج الجدددول ن حددظ أ  قي دد  

 ر يوجد اخت   ا تباين.

 ي  اخ بفر فرض   ال وزيع الطب عي للبواق -

رددإذا  %5، ونقا   ددا عنددد متددتوى معنويدد  Jacque-Bearويعت ددد هددذا ارختبددا  علدد  قي دد  إح ددادي   

، ونقبددددر  إّ  كانددددا أكبددددر نقبددددر بددددا فر  ا عدددددم ا قادددددر 
ل
  بيعيددددا

ل
بددددوا ي  قدددددير معاد دددد  ارنحدددددا    بددددع  وليعددددا

 با فر  ا بدير إذا كا  ا عك .

 ك ا هو موضح في ا شكر ا تالي.

 للبواقي تبار فرضية التوزيع الطبيعياخ (0شكل رقم )
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Series: Residuals

Sample 2000 2017

Observations 18

Mean      -6.61e-12

Median   594.1206

Maximum  14585.75

Minimum -11874.66

Std. Dev.   5978.582

Skewness   0.137734

Kurtosis   3.822477

Jarque-Bera  0.564263

Probability  0.754174

 



( وهدددي 0.564263تتددداوي ) Jarque-Beraا شدددكر ا  وضدددح أعددد ه الددد  أ  ا قي ددد  ارحت ا يددد   دددد  يشدددير

. %5أكبر من
ل
  بيعيا

ل
 وهذا يعوي أ  أخطأ ا بوا ي مولع   وليعا

 اخ بفر قدرة النموذج على ال نبؤ -

بددد مددن ا ددتقرا  معددا ر  م ا ن ددوذ  فددي   ددر ا بياندداث وا  شددرا  ا  تددتقبر رمددن  ددرو  ا ددتخدا

ا  شددرا  دقيددق  اددي يددتر مددن أجلهددا بندداو ا ن ددوذ  هدديا ن ددوذ  خدد ل رتددرة ا تقدددير، ومددن أهددر ا هدددا  ا 

(  عددم Theilهنا د  ا عديدد مدن ارختبدا اث من دا معامدر ). و  ل تتقبر، و لتأكد من دق  هدذا ار  شدرا 

(، ا اددي كل دددا اقتربددا مدددن ا  ددفر يددددل ذ دد  علددد  مقددد ة عا يددد  Theil Inequality coeffciens) ا  تدداوي 

  لن وذ      شرا ، وا عك  إذا اقتربا ا قي   من ا واحد ا  ليا. 

وهددي  قتددرلأ مددن ا  ددفر  0.008895تتدداوي  Theilر ددن خدد ل ا شددكر ا  بددي  أدندداه ن حددظ أ  قي دد  

 ا قد ة عل  ا تنبؤ. وهذا يشير إل  أ  ا ن وذ   دي 

 قدرة النموذج على التنبؤ اختبار (0شكل رقم )

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

YF ± 2 S.E.

Forecast: YF

Actual: Y

Forecast sample: 2000 2017

Included observations: 18

Root Mean Squared Error 5810.137

Mean Absolute Error      4313.973

Mean Abs. Percent Error 2.789971

Theil Inequality Coefficient 0.008895

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.000270

     Covariance Proportion  0.999730

Theil U2 Coefficient         0.158092

Symmetric MAPE             2.808922

 
 النتائج والتوصيات القسم الثالث: 

 نتائجأولاً: ال

 اخ بفر ال:رض فت -2

ير بط حجر ا بن  بع ق  إيجابي  مع ا ت وير ا   رفي ا   مي، ركل ا لاد حجر ا بن  ب قددا   -

 .(0.175  ال  ليادة ا ت وير ا   رفي ا   مي بنتب  )أدى ذ  1%

 وجدد ع قد  ايجابيد  قويدد  بدي  ا  ديا ا  د مي  ار دد   ا ي  وتعدددها وحجدر ا ت ويدر ا   ددرفي،  -

  هدددددذه ا  ددددديا بنتدددددب  )
ل
( الداد ا ت ويدددددر ا   دددددرفي ا  ددددد مي %1ركل دددددا لاد حجدددددر ار ددددد   ا  ورقدددددا

 (.0.836بنتب  )

إذ اخا     غرا  ا    ا ي  بع ق   ردي  مع حجر ا ت وير ا   رفي،  ر بط ودائع ا ع  و  -



ا ليدددادة فددددي حجدددر ا ودائددددع ب قددددا  وحدددددة واحددددة يددددؤدي إلددد  ليددددادة ا ت ويدددر ا   ددددرفي ا  دددد مي  إّ  

ا بنددوم ا  دد مي  فددي  وظيددف موا دهددا غيددر  و( وهددي  تددب  ضددعيف  تعكدد  مدددى بددط21.2بنتددب  )

 عندد متدتوى ا ذا ي ، ك ا أ  ا ع ق   هتد
ل
، ويعدلى ذ د  الد  ميدر ا بندوم %5ا معنويد  إح داديا

ا  دد مي  فددي ارحتفدداظ بددا ودائع علدد   ددكر  ددادر ن يجدد   عدددم  ددوارر ا بهئدد  ا   د دد     دد   ا  

   ا   ر ب  ا ي ن من عدم ا دتقرا   ياسد ي 
ل
ومنا ا ت وي ث ا  لم   لقطاعاث ارقت ادي  نظرا

جعر  كلف  ا ت وير مر فع ، ر ن خ ل ا بياناث ا  تعلق  با ت وير واقت ادي وأموي، وهذا ما ي

وا ودائدددع ن حدددظ أ  اج دددالي ا ودائدددع يفدددو  اج دددالي ا ت ويدددر و كدددو  بدددذ   ا ن يجددد  م د ددد   لواقدددع 

 ا ي وي. 

، ا  د مييجابي  بدي  معددل ا عاددد علد  ا ودائدع ار د   ا ي  وا ت ويدر ا   درفي إهنام ع ق   -

دددإ( ر%1ا عاددددد علددد  ا ودائدددع ار ددد   ا ي  بنتدددب  )ردددإذ لاد معددددل 
ّ
لددد  ليدددادة ا ت ويدددر إ   ددديؤدي ن

 ( مليو   يال.(3646.89ا   رفي بواقع 

 دا   وا ت ويدر ا   درفي، ركلا  د مي وجد ع ق  عكتدي  بدي  ليدادة حجدر اخادا ر فدي ا بندوم  -

 .(0.32) نتب ب ذ   يؤدي ال  انخفا  حجر ا ت وير ّ  إ( ر%0لادث  تب  اخاا ر بددد)

ا ليددددادة فددددي إذ إّ  يددددر بط ا نددددا ج اخللددددي ا ج ددددالي بع قدددد  إيجابيدددد  مددددع ا ت ويددددر ا   ددددرفي ا  دددد مي،  -

(، 0.095 دؤدي إلد  ليدادة حجدر ا ت ويدر ا   درفي ا  د مي بنتدب  ) %0ا ن دو ارقت دادي بنتدب 

تو دط دخدر ا فدرد ر وهي  تب  ضئيل  تعوي أ  ا ليادة في ا ن و ارقت ادي ا  عبر عند  بليدادة م

لدد  ا بنددوم ا  دد مي ، ن يجدد   عددم  ددوارر قددد  مددن ار ددتقرا  ارقت ددادي ا ددذي إ وجد  ك ددا يجدد  

ل  ليادة معدرث ا تهار وا  فا، متدتوى ا بطا د ، و ا تدالي  فضدير ار د   ا  خدا   إأدى بدو ه 

 عن ا نق
ل
 ود اردت اني . إ ا  ا قطا، ا   رفي، من خ ل ا تعامر با نقود اللقيقي  بدر

 الن فئج العفم  -1

ا في مؤ را ا ما  ا   درفي )كفايد   أ  ا  دال، و تد   - ا جيدل حققا ا   ا   ا   مي  ا ي ني  وضعل

 ا تيو  ( عدى ا بن  ا   مي ا ي وي ا ذي كا  أقر بك ير من ا  عدل ا قانو ي ا  طلولأ. 

 ر ا دددتطاعا ا   دددا   ا  ددد مي  ا ي نيددد  أ   ندددو، مدددن صددديا  -
ل
ا ت ويدددر وار ددد   ا ، و بندددا عدددددا

مدا  فدي ا ت ويدر ا   درفي و دا رغر بأ  ب  من ا  يا وا  ا ي  بتض ا نظر عن أه ي  ا ا نتضي 

أبرلهددا ضددعف ا ددوصي ا   ددرفي، و حدددياث ا بهئدد   ،تعانيدد  ا   ددا   ا  دد مي  مددن  حدددياث ج دد 

 ن.وة عل  عدم وجود  و   طو ا  ا  ا ي  في ا ي اخليط ، ع  

  ا ي نيددد  فدددي  قلددديص دو  ا  رابحددد  ا  ددد ميهندددام  وجددد   لتيا ددد  ا ت ويليددد   ددددى ا   دددا    -

 راجدددددددع حجدددددددر ا ت ويدددددددر خددددددد ل ا تدددددددنواث ا خيدددددددرة  إذا  دددددددا ي  ا ت ويليددددددد  ا خدددددددرى،    دددددددال  



، مقا ندد  با تددنواث ا ولدد   لدا  دد  ا اددي (%20بنتددب  متو ددط  بلتددا ) 0202 -0200 لد ا د  

 . (%90) وير با  رابح  ال  وصلا رج ا  ت  ا ت

احتددددددر بندددددد   إذ  ا ي نيدددددد  ا  دددددد ميا   نوحدددددد  مددددددن قبددددددر ا   ددددددا    ا ت ددددددوي ثو ددددددا حجددددددر ا ف -

فددددي ا  ر بدددد  ا  انيدددد  وم ددددر  ا ددددي ن  أا  ر بدددد  ا ولدددد ، ري ددددا جدددداو بندددد   ددددب ا  دددد ميا تضددددامن 

بشكر ضعيف  يرا ت و رقد  اهر في  ،ا ي وي ا   ميا ا بن  ا بحرين في ا  ر ب  ا  ا   ، أمّ 

 نظر 
ل
 جدا

ل
  ل تتوى ا  تد ي ا ذي وصر إ ي .  ا

  ا ي نيدددددد  ا ددددددتخدما صدددددديا ا ت ويددددددر مددددددن مشددددددا ك  ومضددددددا    وخجددددددا ة ا  دددددد ميا   ددددددا    إ  -

ا ت ددنا، وا تددض  فددي ذ دد  يعددود إلدد  وجددود مخددا ر عامدد  نا جدد  عددن ا ددتخدام هددذه ا  دديا و 

  ف  خاص . ارقت اد ا ي وي ب يواجههاإل  اخاا ر ا اي  با ضار 

  ا ي ني  أ  ا  اه ا في   وير ا عديد من ا قطاعداث ارقت دادي  ا   مييحت   ل  ا    -

فدددي ا دددي ن بدددا رغر مدددن وجدددود ا عديدددد مدددن ا  شددداكر وا  عوقددداث ا ادددي  دددكلا عادقدددا أمدددام   ويدددر 

نحددددو معظددددر   وي م دددا  فوقددددا علددد  نظيرم ددددا ا بندددوم ا تقليديددد  فددددي  وجيددد  ، إذ هدددذه ا قطاعددداث

( علدددد  ا تددددوالي خدددد ل ا فتددددرة محددددر %2.2و  %02.1، ا تجددددا ي وا  ددددناصي بنتددددب  بلتددددا )ا قطددددا

و  %02ا د ا د ، ري ددا أخدذث متدداه   ا بندوم ا تقليديدد  فدي  لدد  ا قطاعداث ا نتدد  ا تا يدد  )

 ( عل  ا توالي.2%

  ر  -
 
 ا تجا يد  علد  وا بندوما قطا، ا ل اصي با ت وير ا  طلولأ  واو من ا   دا   ا  د مي   يحظ

حد  واو، حيدل كاندا  تد  ا ت ويدر ا   نوحد   هدذا ا قطدا، متدنيد   يلد   دنواث ا دا  د ، إذ 

فدي ا بندوم  (%0,1كانا أقر من ا واحد في ا  اد  في ا   ا   ا   مي ، ري ا وصلا إل  حوالي )

 جددددع ا باحددددل  دددد ي  تدددد  ا ت ويددددر ا  وجدددد   لقطدددا، ا ل اصددددي إلدددد  ا  فددددا، متددددتوى أ، وقددددد ا تجا يددد 

 ر هذا ا نشا  بشكر عام إذا ما قه  ب خا ر ا  شط  ا خرى. مخا 

  ا ي نيد  مدن  تدب  ارحتيدا ي ا  د ميل  ا  بعاد ا ودائع ار    ا ي   لبنوم إ وصر ا بحل  -

 ا نقدي  ط بالأ الآ ي  

ج الي ما إتعطير  تب  كبيرة من ا ودائع ار    ا ي  عن ا ع ر، رقد بينا ا دا    أ   -أ

أو تعطيلددددد  علددددد  هدددددذه ا   دددددا   مدددددن ا نتدددددب  اخا  ددددد  كاحتيدددددا ي قدددددانو ي  دددددر  فويتددددد  

 ( مليا   يال. 31.7م بلا )0201 حت  موقف

  با    ا  ارحتيا ي ا قانو ي ا   ميعدم إيفاو ا بن  ا  ركلي ا ي وي بقانو  ا بنوم  -ب

 . يال ( مليا 2.6  أ  ا   نوي   قد  )ا   ميا  حجول  دي ، وهو ما روث عل  ا بنوم 



  مدددن ارحتيدددا ي ا نقددددي ر مدددن حيدددل  قاضددد ي رادددددة ا  ددد ميعددددم ا دددتفادة ا   دددا    - 

عليدددد ، ور مددددن حيددددل ار ددددتفادة مددددن ع ليدددداث الا ددددر واعددددادة الا ددددر   ددددا فددددي ذ دددد  مددددن 

 مخا ف   رعي . 

ا نظر  لودائع ار    ا ي  عل  أ  ا محارظ ا    ا ي  تشا م فدي ا در ا والاتدا ة يدديرها  -د

د هددددذه ذددددلاب ا وعلدددد  متددددؤو ي  ر الااصدددد  ودو  ضدددد ا  مددددن ا بندددد  بددددر أ ل    ددددا ا بندددد 

 
ّ
   ر يجول  رعا موال  ذلاب ا و ذ   رإن

ّ
 حج  جدلو من دا عدن ار د   ا  إر

ل
ب وارقد   ا

 ج يع أذلالأ اللتاباث.

 ثانياً: التوصيات

 ي أتمن خ ل ا نتادج ا تابق   وص ي ا د ا   ب ا ي

 خددددددماث وخيجددددداد جديددددددة، ادخا يددددد  أوعيددددد  ا دددددتحدا  نا دددددي  فدددددي  ا  ددددد مي ا   دددددا   علددددد  -0

 جددددددذلأ ليددددددادة و ا تددددددالي ،اج هددددددو    وا يدددددددا، ا سددددددل    تددددددهير متطددددددو ة إ كترونيدددددد  م ددددددرري 

  لقطاعدداث ا  وجد  ا   درفي ا ت ويدر و حفيددا  نشديط فدي أه يد  مددن  لودائدع   دا ا  ددخراث

 .ارقت ادي 

 قاعدددة و و دديع ا ر حيدد ،  تدد   رددع علدد  ا ع ددر ا ددي ن فددي ا عاملدد   ا  دد مي ا   ددا   علدد  -0

 مددددن أكبددددر قددددد  علدددد  الل ددددول  أجددددر مددددن ا شددددع  مددددن مختلفدددد   بقدددداث   شدددد ر ا  تدددداه ي 

  ددددددعر ا ردهتدددددن ا   دددددد ين ه دددددا ا  دددددال و أ  ا  تددددداه ي  حقدددددو    كدددددو   ا  لمددددد ، ا مدددددوال

 ا   ددددا   أهدددددا  يحقددددق و ا تددددالي ا تن يدددد  ع ليدددد  فددددي يتددددهر ا ددددذي ا جددددر  ويددددر ار دددد   ا 

 .  يا   م

 قبددددر مددددن واضددددل  ادخا يدددد   يا دددد   حديددددد بضددددرو ة ا نقديدددد  ا تيا دددد  علدددد  ا قدددداد ي  حددددل -1

 مرندد   يا دداث يجددادخو  ا   ددا ، متددتوى   رددع  ريددق عددن ا   ددرري  ا ودائددع و حفيددا ا بنددوم،

 .ارقت ادي ا نشا   طو   مع   نا  

 ردددددرو،  وارتتدددددا جديددددددة  ددددد مي إ م دددددا   ررتتدددددا  ا  لمددددد  ارجدددددراواث تتدددددهير علددددد  ا ع دددددر -1

 وتعليددل ومنارتدد ، مت يدداة م ددرري  خدددماث  قدددير فددي ا تو ددع يددتر حاددى ا قاد دد ،  ل  ددا  

 .ا مام إل  ارقت اد عجل   درع ا   رري  ا ت وي ث منا مكاني إ

 هيئد  عدن ا  داد ة ا عل يد  ا بحدو  خ ل من هاو نويع ا   مي  ا  يا  طوير عل  ا ع ر -2

 ورددق ا   ددرري  ا ت ددوي ث مددن كبيددر جددلو  حويددر أه يدد ب ا بحددل يوصدد ي ك ددا عليددا،  دراري إ

 وا ت دددنا، ومشدددا ك  مضدددا    مدددن اللقيقيددد  ار ددد   ا  صددديا إلددد  با  رابحددد  ا ت ويدددر صددديا



 . وارجت اعي  ارقت ادي  ا تن ي   خدم ا اي ا  تتحدث  ا  يا من وغيرها

 ا ودائددددددع صيخدددددد ري دددددا ا نقدددددددي ارحتيددددددا ي  تدددددب  مددددددن ا ي نيدددددد  ا  ددددد مي  ا   ددددددا   إعفددددداو -2

 . ا  ركلي  ا بن   يا   ورق  ذ   الجا ي  اللتالأ اخضا، مكاني خو  ار    ا ي ،

 احتياجهدددا حا دد  فددي ا  دد مي   لبنددوم ما يدد  تتددهي ث بتقدددير ا  ركددلي  ا بندد  قيددام ضددرو ة -2

   لتدديو  
ل
 م0222  تددن ( 01)  قددر ا ي وددي ا  ركددلي  ا بندد  قددانو   مددن( 12)  قددر با  ددادة ع دد 

 عدددن حجددداما  الددد  ا  ددد مي  ا   دددا    اجدددأ ر حادددى م،0221  تدددن ( 00) نو  با قدددا ا  عددددل

 . دي ا ا  ا ي  ا تيو   ريرا و  عدم بحج  ار    ا ي   ل شا يع ا  لم  ا  تهي ث  قدير

 نظدام فدي  ختلدف كو  دا ا  د مي  ا   دا   خ وصدي  ل إ ا ضريبي ا  شر، ا تفاث ضرو ة -2

  .ا تقليدي  ا بنوم عن ع لها

 حيددل مددن ا  دد مي  ا   ددا   خ وصددي  يراصددي إ دد مي مركددلي  م ددر  يجددادإ علدد   ع ددرا -9

 و بيعددد  ناحيددد  مدددن ا   دددا   هدددذه ع دددر  بيعددد   نا ددد  ا ادددي وا  دددراقي  ا رقابيددد  ا دواث

 .أخرى  ناحي  من ا موال و وظيف ار    ا ي  ا ودائع

  شط ا  من مج وع   ت وير   مي إ صكوم بإصدا  ا ي ن في ار  مي  ا   ا   قيام -02

 .والاا  ا عام ا قطا، في

 مختلددددددف فددددددي وتعبئ  ددددددا و  وي م ددددددا ا  دددددد مي  ا   ددددددا   مددددددوا د  وليددددددع ضددددددرو ة علدددددد  ا تأكيددددددد -00

 ه يددد ا   ذاث ،الليويددد   لقطاعددداث ا و ويددد  علددد  ا تركيدددا ضدددرو ة مدددع ار ددد   ا ي ،  شدددط ا 

  وذ   ا ج الي اخللي  لنا ج ا نتضي 
ل
  .قت اديار  لتوال    حقيقا

 ا ع دددد و، عدددن وار ددددتع م ا  علومددداث  بددددادل مجدددال فددددي بين دددا ري ددددا ا   دددا   تعدددداو   ضدددرو ة -00

 بددي  ا   ددرري  ا  عددام ث  ددري  علدد  يحددارظ ا ددذي با قددد  اردت ددا  مخددا ر  تقليددر وذ دد 

 .وع  ئ ا ا   ا  

  ت ويدر ا  لمد  ا مدوال عل  الل ول  أجر من ا ي ن في ا  ا ي   طو ا   و    شاوإ ضرو ة -01

 . ا تيو   إدا ة عل   ا   مي ا   ا   و  تاعدة ا تن ي ،

 

 قائمة والمراجع

  ا  راجع با لت  ا عر ي 
ل
 أور

 . ا قرآ  ا كرير0

 . كت  عام 0



 فدي ا نقديد  ا تيا   إدا ة عل  ا   مي  ا  يرر  صناع   نامي ا عكا اث هب ، ،ا  نعر عبدأ. 
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